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“Plano Brasil Soberano aumenta risco
fiscal”’, diz economista da Austin

Por Redagao BM&C News — 26 de agosto de 2025 Em Economia, Entrevista, Exclusivas

O Plano Brasil Soberano, iniciativa do governo voltada ao apoio de empresas exportadoras, tem gerado
debate entre economistas e investidores. A medida prevé a destinagao de bilhdes de reais para o setor,
com o objetivo de preservar empregos e sustentar a competitividade das empresas brasileiras no
cenario internacional. No entanto, especialistas alertam para o risco fiscal que acompanham esse tipo
de politica.

Alex Agostini, economista-chefe da Austin Rating, destacou que retirar esses gastos da meta fiscal
sem cortes em outras despesas pode gerar desequilibrios. “Retirar esses gastos da meta fiscal sem
realizar cortes em outras despesas aumenta o risco de um endividamento excessivo”, afirmou. Para ele,
a relacao divida/PIB pode se aproximar de 80%, um patamar preocupante para a saude fiscal do pais.
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Qual é a perspectiva fiscal e macroeconémica?

O atual cenario econbmico exige atencado redobrada as politicas fiscais e monetarias. Segundo
Agostini, “a confianca dos investidores depende de clareza e consisténcia no compromisso com a
disciplina fiscal“. A falta de transparéncia em relagdo as metas pode ampliar a incerteza e aumentar os
custos de financiamento.

Ao mesmo tempo, a inflagdo elevada continua sendo um desafio. Nesse contexto, o Banco
Central precisa manter juros altos para conter os precgos, ainda que essa politica restritiva limite o
crescimento econdmico. A tensao entre politica monetaria e politica fiscal refor¢ga a necessidade de
equilibrio nas decisdes do governo.

Como as taxas de juros impactam os investimentos?

As taxas de juros sao determinantes para o ambiente de negdcios. Quando permanecem em niveis
elevados, o custo do crédito aumenta e desencoraja investimentos. Agostini observa que o pais precisa
encontrar um ponto de equilibrio: manter o controle inflacionario sem sufocar o crescimento produtivo.

Para os investidores, acompanhar de perto os rumos da politica fiscal € fundamental. Mudangas no
direcionamento das contas publicas podem afetar diretamente o retorno de aplicagcbes e a atratividade
de novos projetos. Nesse sentido, compreender a relagdo entre juros, divida publica e gasto
governamental torna-se essencial.

O que esperar para o futuro fiscal do Brasil?

As implicagdes do Plano Brasil Soberano para o futuro sdo amplas. Se nao houver contencédo do avanco
da divida, o pais podera enfrentar sérios desafios, como:

= Cortes em investimentos publicos essenciais.
= Aumento da carga tributaria sobre a populagéo.
= Redugao da confianga dos investidores estrangeiros.

Além disso, a credibilidade da politica fiscal influencia diretamente a percepc¢ao de risco do Brasil.
Quanto maior a incerteza, maiores serao os custos de financiamento e menores as chances de
crescimento sustentavel.

Para os investidores, a licdo é clara: é preciso manter vigilancia constante sobre as decisbes do
governo. A clareza das metas fiscais, aliada ao compromisso com a disciplina orgamentaria, sera
determinante para garantir um ambiente de negdcios saudavel e previsivel. Nesse cenario,
compreender as nuances das politicas fiscais e monetarias & essencial para o sucesso dos
investimentos no longo prazo.



